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KOBILERIN HALKA ARZ SURECI

GUnumiz dinyasinda ekonomik kosullarin getirdigi agir sartlar sirketlerin sermaye ihtiyacini
dogmasina sebep olmaktadir. Bu ihtiyacin uzun vadeli fon kaynagini etkin bir yoldan
saglayarak ayni zamanda ekonomik gelisimin desteklenmesini olarak dogmustur. Bu
kapsamda sirketler piyasadaki atil fonlara erisebilmek icin hisselerini belli oranlar ile halka
satarak uzun vadeli kaynak elde edebilmektedir. iste bu sebeple bu rehber Tiirkiye'de
sermaye piyasalarina kote olma ve iIMKB’de islem gérme yolunda sirketlere genel bir bilgi
vermek icin hazirlanmistir.

Bu rehberin temel amaci asagidaki sorulara yanit verecek sekilde sirketlere rehberlik
etmektir.

e Halka arz slirecinin temel adimlari nelerdir?

e Halka arz kriterleri nelerdir?

e Halka arz slirecinde kritik konular nelerdir?

e Halka arz maliyetleri nasil olusur?

e Halka arz slirecinde karsilasilabilecek sorunlar nelerdir?
Halka arz sonrasinda sirketlerin yikimlualtkleri nelerdir?
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1) HALKA ARZ NEDIR?

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) “Yatimci bilgilendirme kitapgiklari -10” isimli Halka agilma bilgi
kaynakgiginda halka arzi “bir anonim ortakligin kaynak ihtiyacini karsilamada basvurdugu bir
“dogrudan finansman” yontemidir” seklinde agiklamaktadir. Bu yontemi daha detayli olarak
aciklamak gerekirse halka arz; sermaye piyasasl araglarinin satin alimi igin halka c¢agrida
bulunulmasini, yatirimcilarin bir anonim ortakliga katilmaya veya kurucu ortak olmaya davet
edilmesini veya sermaye artirimi kapsaminda hisse senetlerinin satisini ifade etmektedir.

2) HALKA ARZIN AVANTAJLARI NELERDIR?

Halka arzin avantajlarini tek bir cimle ile ifade etmek eksik olacagindan halka arzi ihtiyag
kilan sebepler tzerinden hareket ederek agiklamak en dogrusu olacaktir.Bu ihtiyaglari sirket
yonetimleri dogru ve gercek bilgilere dayanarak tespit etmeli ve bu cercevede halka arzin
avantajlarini degerlendirmelidir.Her halka arzin avantajlari oldugu gibi sirketlere getirdigi agir
yuktumliltklerinde oldugu unutulmamalidir.Halka arzin avantajlarini siralamak istersek
kisaca;

Finansman ihtiyaci:

Sirketler, hisse senetlerini primli fiyatla halka arz etmekle, diger finansman ydntemlerine
gore daha disik maliyetle ve uzun vadeli bir kaynak yaratmaktadirlar. Halka arzla beraber
gliclenen 6zkaynak yapisi sirketlerin daha disik maliyetler ile bor¢clanmalarina imkan tanir.
Zira nominal degerin lizerinde fiyatla hisse satisi sonucu emisyon primi elde edilirken,
borclanma gibi sirketin belirli bir vadede faiz ve anapara 6demesini de gerektirmez. Ayrica
sirketler, halka acildiktan ve hisse senetleri Borsa'da islem gérmeye basladiktan sonra da
hisse senetlerini teminat gostererek kredi kullanabilme, bor¢ senedi ihra¢c edebilme
imkanlarindan yararlanmak suretiyle finansman saglayabilmektedirler.

Likidite ihtiyac:

Halka arz edilen hisse senetlerinin organize bir pazarda istenilen zamanda, gercek arz ve
talebe gore olusan fiyatlardan, seffaflik icerisinde alinip satilmasini saglayarak hisse
senetlerine likidite kazandirilmakta olup bu sayede sirket ortaklarina 6nemli bir likidite
imkani saglanmaktadir.

Tanitim ve reklam:

Hisse senetleri Borsa'da islem goren sirketler hakkindaki cesitli bilgiler, veri yayin kuruluslari,
basin ve yayin kuruluslari ile diger gorsel yayin kuruluslari vasitasi ile yurtici ve yurtdisi
yatirnmcilara surekli olarak ulastiriimaktadir. Bunun vyaninda, sirketin tedarikgileri,
musterileri, calisanlari ve diger paydaslari ile iliskilerindeki seffaflik ve karsilikli glivenin
pekismesi saglanmaktadir.
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Kurumsallagma:

Hisselerin islem gérmeye baslamasi ile beraber sirketlerin finansal tablolari dizenli olarak
bagimsiz denetim kuruluslarinca denetlenmesi saglanmakta olup sirket ortaklarini ve
kamuoyunu bilgilendirme yukamliliklerini Gstlenmektedir. Gegmisten bugtine Turkiye'de yer
alan sirketlerin genel 0Ozelligi olan aile sirketi hiviyeti ve sirketin dGmriiniin kurucu ya da
yonetimde s6z sahibi olan aile bireylerinin dmiirleri ile sinirli olmasi durumunu, seffaf olma,
kamuyu dogru ve zamaninda bilgilendirme, bagimsiz dis denetim yaptirma, uluslar arasi
muhasebe standartlarini uygulama sorumluluklar gibi sorumluluklarin yiklenmesi sayesinde
kurumsal bir yapinin olusturulmasi saglanmaktadir.

Diger imkanlar:

e Paylarin borsaya kote edilmesi ve borsada islem gérmesi durumunda firma degerinin
ve pay fiyatinin belirlenmesini temin eder.

e Sirketlerin riski dagitmalarini saglar.

e Kayith sermaye veya raf kayit sisteminden vyararlanilarak daha kolay ve disuk
maliyetli sermaye artirimi imkani elde edilir.

e Tahvil ve finansman bonosu gibi borglanma senetleri ihraglarinda daha yilksek
ozkaynak hesaplamasi yapilmasina olanak verir.

3) HALKA ARZ KONUSUNDA Ki BILINMEYEN NOKTALAR

Sirketlerin halka arz stirecinde bilmedikleri ve endise ettikleri bircok husus yer almaktadir.
Nitekim dogru ve gergek bilgiye ulasiimasi, seffaflik kavramlarinin ortaya g¢ikmasinin
sirketlere bir takim yiktumlullkler getirdigini daha 6nce ki kisimlarimizda ifade etmistik. Bu
cercevede sirketlerin endise ettikleri Gnemli hususlar “Yatimci bilgilendirme kitapgiklari -10”
isimli Halka agilma bilgi kaynakgiginda maddelersek kisaca belirtilmistir. Bu kisimlari kisaca
belirtirsek;

e Halka agilmanin maliyetinin yliksek, prosediriniin uzun olmasi,

e Halka acilmanin kamuyu aydinlatma, finansal tablo ve raporlarin bagimsiz denetimi ve
ilani, izahname ve sirkiler diizenleme zorunlulugu, gibi uyulmasi gereken yasal
yaktumlaltkleri ve masraflari artirmasi,

e Yeni bir otoritenin (Kurul) denetimi ve goézetimi altina girmek,

e Sirket ortaklarinin yonetim ve denetim haklarinin kisitlanmasini istememeleri veya
sirketin hisse senetlerinin baska gruplarca ele gecirilmesi sonucu yonetimde kontroli
kaybetme konusundaki endiseleri,

e Hisse senetlerine yeterli talep olmamasi durumunda, yaratacagl koétl imaj ve prestij
kaybi korkusu,

e Sirket hisseleri borsada islem gérmekteyken borsada olusacak fiyatin gercekgi
olmayabilecegi dislincesi,

e Sirketle ilgili kamuya agiklanmak zorunda olan bilgilerle ilgili olarak ticari sir, rekabet
vb. nedenlerle endise duyulmasi,
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e Halka agilmanin sirket basarisina olumlu etkisinin olmayacagi diistincesi,

e Sirket yoneticilerinin gorev ve sorumluluklarinin artacagi diisiincesi ile seffaf yonetim
gerekliligi,

e Vergi dizenlemelerinin halka agilmayi yeterince cazip kilmamasi.

4) HALKA ARZIN YONTEMLERI

Sirketlerin halka arzi igin iki yontemi se¢me haklari mevcuttur. Ayrica sirketler bu
yontemlerin her ikisini birden se¢me hakkina da sahiplerdir. Bu yontemler Portfoyden Satis
(Mevcut Paylarin Halka arzi) ve Sermaye Artinnmi (Yeni Pay ihraci Yoluyla Halka Arz)
yontemleridir.

a) Portfoyden Satis-Mevcut Paylarin Halka Arzi:

Bu yontemde, daha onceden ihrac¢ edilmis paylar, s6z konusu paylara sahip gercek ve tizel
kisilerce halka arz edilmektedir. Sirket tarafindan yeni pay ihrag¢ edilmesi s6z konusu degildir.
Yontemin ayirt edici 6zelligi, paylarin nominal degerinin Uzerinde saglanan primin paylarini
halka satan kisiye ait olmasidir. Kaynagi saglayan kisi ise elde ettigi fonu, ayni firmaya
sermaye olarak koyabilecegi gibi, borg olarak verebilir ya da diledigi sekilde kullanabilir.

b) Sermaye Artirimi-Yeni Pay ihraci Yéntemi:

Bu yontemle halka agilma icin, esas sermaye sisteminde bulunan sirketlerde genel kurul
karari ve kayith sermaye sisteminde bulunan sirketlerde, esas so6zlesmelerinde hikim
bulunmak kaydiyla, yonetim kurulu karari ile sermaye artirilir ve yeni pay alma haklari
tamamen veya kismen sinirlandirilarak, paylar halka arzedilir. Bu yontemin portféyden satis
yontemine gore sirket bakimindan Ustlin olan yani, nominal bedelin Gzerinde elde edilen
satis hasilatinin dogrudan paylarini ihrag eden sirketin kasasina girmesi ve sirketin bu parayi
belirledigi finansman stratejisi cercevesinde kullanabilme olanagina sahip olmasidir.

5) HALKA ARZI KIMLER GERGEKLESTIRIR?

Halka arzin gerceklestirilmesi icin sirket yonetimleri, tim slreci yonetecek bir finansal
danisman gorevlendirebilir. Hisselerin halka arzini gerceklestirmek icin SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir araci kurum ile s6zlesme yapilmalidir.

6) HALKA ACILMA SURECI

Hisse senetlerinin SPK kaydina alinarak borsaya kote olmasi ve islem gdérmesi icin sirketlerin
karsilamasi gereken belli basli kosullar bulunmaktadir. Gerekli kosullari saglayan bir sirketin
halka arz silireci yaklasik olarak Ug ile alti ay arasinda bir zaman araligini kapsamaktadir.
Ancak sirketin halka arza hazir olmamasi durumunda finansal tablolarin hazirlanmasi ve
gerekli organizasyonel islerin tamamlanmasi bu siireci uzatabilmektedir.
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Bafimsiz Denetim ve YMM
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a) On hazirlik:

Sirketlerin halka arzi gerceklestirmeden ©nce
yapmalari gereken bir 6n hazirlik slireci mevcuttur.
Bunlari konu basliklari altinda siralarsak;

Calisma Ekibinin Olusturulmasi

Sirketin blinyesinde yer alan 6zellikle finans ve halkla
iliskiler departmanlarindan orta diizey yoneticileri de
kapsayacak bir ekibin olusturulmasi ve yapilmasi
gereken islemlerin belirlenmesi ve planlanmasi
safhasidir.

Finansal Danisman ve Araci Kurum Seg¢imi

Tum slireci yonetecek bir finansal danisman
gorevlendirebilir. Hisselerin halka arzini
gerceklestirmek icin SPK tarafindan yetkilendirilmis
bir araci kurum ile s6zlesme yapilmalidir.

Halka Arz Programinin Hazirlanmasi

Halka arz slrecindeki gorevlerin tanimlanmasini,
zaman planinin  ¢ikarilmasini  ve sorumluluklarin
belirlenmesini icermektedir.

Esas S6zlesmede Yapilacak Diizeltmeler

Sirket esas sozlesmesindeki maddelerin sermaye
piyasasi mevzuatina uygunlugu acisindan gerekli
degisiklikleri iceren tadil taslagini SPK’'ya sunmahdir.
Bu konuda sirket kendi hukuk boliminden veya
hukuk danismanindan destek almaldir.

Bagimsiz Denetim Sirketinin Sec¢imi ve Finansal
Tablolarin Hazirlanmasi

SPK mevzuatina uygun finansal raporlama igin SPK
tarafindan yetkilendirilmis bagimsiz denetim sirketi
secilmeli ve finansal tablo denetimi igin sdzlesme
imzalanmalidir.

ERTA BAGIMSIZ DENETIM ve YMM LTD.STi.

Sirketlerin hisselerinin
borsa da islem
gormesi icin izlenmesi
gereken sureci kisaca
siralarsak asagida ki
gibi olacaktir;

IMKB ve SPK’YA
basvurunun
I NEN

Sirket tanitim
faaliyetlerinin
yapilmasi

SPK ve IMKB’nin
borsaya kote
olacak sirketi
incelemesi

Kurul kaydinin

alinmasi ve
hisse
senetlerinin
islem gorecegi
pazarin
belirlenmesi

RIS ELE]
arzinin
EINEN

e Satis
sonuglarinin
bildirilmesi



»% ERTA BAGIMSIZ DENETIM ve YMM LTD.STi. E

Hisse Degerinin Belirlenmesi

Halka arz fiyati, halka arz izah namesindeki esaslara uygun olarak hesaplanmalidir. Bu fiyatin
belirlenmesinde sirketin operasyonlari disinda, sektordeki gelismeler ve piyasa kosullari da
gdz onldne alinmalidir. Sirketin c¢alisacagl aract kurum haricinde bagimsiz bir danismanlik
sirketinden de objektif bir degerleme talep edilebilir.

Basvuru Belgelerinin Hazirlanmasi

Bu asama iIMKB Kotasyon Yénetmeligi’nin 9. maddesine gére hazirlanan belgeler ile varsa
diger talep edilen belgelerin hazirlanmasini ve IMKB’ye sunulmasini igerir.

b) Basvuru

Bu safhada sirketler; borsada kote olmak ve halka arzi gerceklestirmek icin Borsa tarafindan
istenilen bilgi ve belgeler ile, paylarin halka arz edilmesinden sonra Borsa’ya kote edilmesi ve
Borsa’nin ilgili pazarinda islem goérebilmesi icin Borsa’ya basvuruda bulunur. Elektronik
sertifika hizmet saglayicisina elektronik sertifika basvurusunda bulunulmus olmasi
zorunludur. Bunun sebebi sirketlerin Kamu Aydinlatma Platformuna gerekli olan bilgi ve
belgeleri eszamanli olarak verebilmesidir.

¢) Kurul'un Borsa'dan Gériis istemesi

Kurul, halka arz izah namesine yazilmak tzere basvuru ile birlikte bagvuruda bulunan sirketin
paylarinin Borsa’nin hangi pazarinda islem gorebilecegine dair Borsa gorisiini talep eder.

d) incelemeler

Sirket'in halka arz ve Borsa'da islem gérme basvurusundaki eksik bilgi ve belgeler
tamamlandiktan sonra, Sirket merkez ve Uretim tesisleri Kurul ve Borsa uzmanlarinca ziyaret
edilerek yerinde incelemelerde bulunulur. inceleme sonuglarina iliskin olarak her iki kurum
uzmanlarinca hazirlanan raporlar kurumlarin karar organlarina sunulur.

e) Kurul'a Goriis Gonderilmesi

Borsa uzmanlari tarafindan hazirlanan raporun Borsa Yonetim Kurulu’'nda goérisilmesi
sonucunda, sirket paylarinin Borsa'da islem gorip géremeyecegi, islem gorecek ise Borsa
pazarlarindan hangisinde islem gorebilecegi karara baglanir ve alinan karar, halka arz
izahnamesinde yazilmak (izere, Kurul’'un talebi Uzerine Kurul’a iletilir. Ayrica halka arz
izahnamesinde yer almak suretiyle tasarruf sahiplerine acgiklanmasinin yararli olacagi
dustnilen hususlar da Kurul'a bildirilir.
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f) Paylarin Kurul Kaydina Alinmasi
Kurul tarafindan yapilan incelemeler neticesinde sirket paylari Kurul tarafindan kayda alinir.
g) Paylarin Halka Arzi

Kurul’'un paylari kayda almasindan sonra izah namenin ticaret siciline tescili ve Tirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilani ile tasarruf sahipleri sirkllerinin ilanini takiben tasarruf
sahiplerine pay satis islemlerine baslanir. Raf kayit sisteminden faydalanan ortakliklarda ise
satis islemi Kurul kayit tarihinden itibaren 1 yil icerisinde gergeklestirilebilir. Satis islemleri,
Seri: VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine iliskin

Esaslar Tebligi”ndeki hikimler cercevesinde yerine getirilir. Halka arzda genellikle “Borsa’da
Satis” veya “Talep Toplama” yontemleri kullanilmaktadir.

h) Raf Kayit Sistemi Nedir?

Raf kayit sistemi, Borsa’da islem gorebilmek amaciyla paylarini ilk defa halka arz edecek
ortakliklar, paylari Borsa’da islem goren ortakliklar ile kayith sermaye sisteminde yer alip
paylari borsada islem gérmeyen ortakliklara, toplam tutari dnceden belirlenen ve 1 vyil
icerisinde ihrag edilmesi planlanan paylarin tamaminin bir defada kayda alinmasi igin Kurula
basvurma imkani tanimaktadir. 1 yil igerisinde satisi yapilacak paylarin SPK tarafindan kayda
alinmasinin ardindan, ortakliklar tarafindan ortakliga iliskin bilgilerin yer aldigi Raf Kayit
izahnamesi yayinlanacak ve Kurul kayit tarihinden itibaren 1 yil igerisinde satistan en az 3 is
glini Oonce pay bilgi notunu yayimlamak suretiyle farkh zamanlarda pay ihrac
yapilabilecektir. Bu sistem ortakliklara halka arzin agsamalarini daha genis bir zaman dilimi
icerisinde en iyi sekilde planlayabilme imkani tanimaktadir.

i) Borsa’da Satis Yontemi Nedir?

Sermaye piyasas! araglarinin ilgili Borsa dizenlemeleri cercevesinde Borsa'da satisa
sunulmasi “Borsa’da Satis” yontemidir. Borsada satis yontemi ile yapilan halka arza katilmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis silresi icinde Borsa’da islem yapmaya yetkili araci
kurumlardan birine basvurmalari gerekmektedir

j) Talep Toplama Yontemi Nedir?

Talep toplama yonteminde yatirimcilarin satisa sunulan paylara iliskin talepleri toplanir ve bu
taleplerin degerlendirilmesi ile satisa sunulan paylar yatirimcilar arasinda dagitima tabi
tutulur. Talep toplama yontemiyle satis; sabit fiyatla talep toplama, fiyat teklifi alma yoluyla
talep toplama ve fiyat araligi yoluyla talep toplama seklinde olabilir.
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Sabit fiyatla talep toplamada, talepler kamuya duyurulmus sabit bir fiyat cercevesinde
toplanir. Satisa sunulan paylardan almak isteyen yatirrmcilar almak istedikleri miktara iliskin
bedelleri yatirirlar ve halka arzi yiriten araci kurum veya kurumlardan birine basvurarak
talep formu imzalarlar. Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iliskin bir alt sinir da belirleyebilirler. Fiyat teklifi alma suretiyle talep toplamada,
sabit fiyatla talep toplama yonteminden farkli olarak ihragci veya ortak tarafindan asgari bir
satis fiyati belirlenir ve Uzerindeki fiyat teklifleri toplanir. Fiyat araligi yoluyla talep
toplamada, taban ve tavan fiyat belirlenerek, talep toplanir.

7) HALKA ARZIN MALIYETLERI

Bir anonim ortakhigin halka agilmak i¢in katlanmasi gereken maliyetlere aracilik komisyonu,
aracilik yuklenimi olmasi durumunda yiklenim komisyonu, SPK kayit Ucreti, reklam ve ilan
giderleri, IMKB kotasyon Uicretleri, MKK Uicretleri ve diger giderler vb. 6rnek olarak verilebilir.
Kaydi sisteme gecilmesi nedeniyle hisse senedi basim giderleri artik bir maliyet unsuru
olmaktan ¢ikmis bulunmaktadir.

SPK ‘ya 6denen licretlerin igerigi Sirketler, halka arzi gergeklestirilecek hisse senetlerinin ihrag
edilecegi deger lizerinden binde iki (%0.2) oraninda bir kayit ticretini

SPK’ya 6demektedir.

IMKB’ ye odenen licretlerin i;eriéi iMKB, sirket sermayesinin nominal degerinin binde biri (%0.1)
oraninda bir kotasyon licreti almaktadir.

Araci Kuruluslara odenen iicretlerin @ Sirketler, halka arza aracilik eden kurumlara yaptiklar sézlesmelere
gore, halka arz tutarinin lizerinden aracilik komisyonu 6demektedir.

icerigi
Merkezi Kayit Kurulusu’na (MKK) MKK, sirketlerden 6denmis sermayesinin binde biri (%0,1) oraninda
Odemeler en az 2.000 TL en ¢ok 50.000 TL olacak sekilde bir giris aidati

almaktadir.

Unutulmamalidir ki yukarida belirtilenler maliyetler disinda halka arz éncesinde ve sonrasinda siirekli
bagimsiz denetim, tanitim ve diger danismanlik giderleri gibi ek maliyetler bulunmaktadir.

8) HALKA ARZDAN SONRA SIRKETLERIN YUKUMLULUKLERI
Bagimsiz Denetim Yiikiimliiliigii

Hisse senetleri borsada islem goren sirketlerin yillik ve sinirli bagimsiz denetimden gegmis alti
aylik ara déneme ait finansal tablo ve dipnotlarinin belirli siireler icerisinde IMKB ve
kamuoyuyla paylasiimasi gerekmektedir. Bu yikimliligliin 6nemi belirlenen siire icerisinde
yerine getirilmedigi veya SPK’dan ek siire izni alinmadigi durumlarda sirketin hisselerinin
islem sirasi gecici olarak kapatiimasidir.
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Kamuoyunu Aydinlatma Yiikiimlalagii

Borsada islem goren sirketler yatirimci
kararlarini etkileyebilecek bilgilerin
kamuoyuna  zamaninda  agiklanmasindan [eRY(eleil (xe 1 Yo 1 1A BN 10 (1A (11>
sorumludur. IMKB bir sirketin fiyatinda gelenyﬁkﬁmlzliliikleri ozetlersek;
olagandisi fiyat hareketi olustugunda sirketten
fiyatlar etkileyebilecek gelismelerle ilgili bilgi
talep etmektedir. Sirket yoneticileri ve diger e Bagimsiz denetim
sorumlular verilen bilgilerden dolayi yakimli
tutulmaktadir. Ozel durumlar ile bunlarin
aciklanma esaslari SPK’nin Ozel Durumlarin e Kamuyu aydinlatma

Kamuya Agiklanmasina iligkin Esaslar Tebligi e Kurumsal Yonetim ilkeleri
(Seri: VIII, No: 54) ile belirlenmistir

Borsa’da islem gorme siireci

Temettii dagitma

Temettii Dagitim YiikiimlilGgi

SPK’ nin 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayih
karari ile hisseleri borsada islem goren halka agik sirketlerin temetti dagitim konusunda
asgari zorunlulugu olan %20 orani kaldirilmistir. Sirketler, temettiyl nakit ve hisse senedi
olarak veya hisse senedi ve nakit karma olarak dagitabilirler. Bunun disinda temetti
dagitilmadan ortaklik blinyesinde de tutulabilir.

Kurumsal Yonetim YikimlalGgi

Bu yiakumlalik sirketlerin yonetim kurullari, ortaklari ve diger menfaat sahiplerinin
arasindaki iliskiyi ve taraflarin sirket Uzerindeki hak ve sorumluluklarini belirler. Bu
kapsamda, sirketler yillik faaliyet raporlarinda ve internet sitelerinde Kurumsal Yonetim
ilkeleri olan disiplin, seffaflik, bagimsizlik, hesap verilebilirlik, sorumluluk, esitlik ve sosyal
sorumluluk konularina uyum konusunda beyanda bulunmaktadir.

9) KURUMSAL YONETIM

Paylari IMKB’de islem géren sirketlerinin, yillik faaliyet raporlarinda ve varsa internet
sitelerinde(Yeni TTK ile birlikte her sirketin internet sitesi olma mecburiyeti gelmistir),
Kurumsal Yénetim ilkeleri'ne uyum konusundaki beyanlarina ve ilkeler karsisindaki
durumlarinin gorilebilmesi icin Kurumsal Yonetim Uyum Raporu'na yer vermeleri
gerekmektedir.

Kurumsal Yonetim, ne anlama gelmektedir, neleri icermektedir sorusuna net bir cevap
vermemiz gerekir ise; bir sirketin yonetim kurulu, ortaklari ve diger menfaat sahipleri
arasindaki iliskiler dizinidir seklinde aciklayabiliriz.Ayrica taraflarin sirket Uizerindeki
haklarinin ve sorumluluklarinin dagiliminin belirlenmesi, sirketle ilgili konularda karar
almanin kural ve prosedirlerinin tanimlanmasini ve sirket hedeflerinin ve bu hedeflerin
gerceklestirilme yollarinin ve performans gézetiminin olusturulmasini temin eder.
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10) KOBILERIN HALKA ARZI iCIN KOSGEB DESTEKLERI

Sermaye Piyasasl Kurulu gelismekte olan Kobilerin de halka arz sirecini desteklemektedir.
Nitekim bu konu ile ilgili olarak KOSGEB tarafindan “Gelisen Isletmeler Piyasasi KOBi Destek
Programi” ile gelisme ve bliyiime potansiyeline sahip kiclik ve orta olcekli isletmelerin;
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi (IMKB) Gelisen isletmeler Piyasas’nda islem gérmesinin
saglanmasi, Sermaye piyasalarindan fon temin edilmesine imkan saglanmaktadir.

Bu program ile KOBI’lerin paylarinin Gelisen isletmeler Piyasasi’nda islem gérmek lizere halka
acllma sirecinde;

Piyasa danismani danismanlik hizmet bedeli,

Bagimsiz denetim hizmeti bedeli,

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) kurul kaydina alma (creti,
IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi Listesine kabul ticreti,
Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) masrafi,

Araci kurulusa 6denecek aracilik komisyonu,

KOSGEB tarafindan geri 6demesiz destek olarak s6z konusu maliyetler KOSGEB tarafindan
karsilanacaktir.

DESTEK UNSURLARI DESTEK ORANI (%)
ODEMESI UST

LIMITI
Piyasa danismani danigmanlik hizmet 60.000 %75
bedeli (azami 2 yil)
Bagimsiz denetim hizmeti bedeli 20.000 %75
SPK kurul kaydina alma licreti 10.000 %100
IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi 10.000 %100
Listesine kabul iicreti
Merkezi Kayit Kurulugu masrafi 10.000 %100
Araci kurulusa 6denecek aracilik 10.000 %75
komisyonu
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HAKKIMIZDA

ERTA bagimsiz Denetim ve YMM Ltd. Sti. 2011 yilinda 2 ortak tarafindan kurulmustur. ERTA
Bagimsiz Denetim ve YMM Ltd. Sti. bagimsiz denetim, mali danismanlik, tasdik hizmetleri,
kurumsal finansman, i¢ denetim ve vyapilandirmasi, yonetim danismanhgi, vergi
uyusmazliklari ve outsourcing alanlarinda Tirkiye'nin seckin firmalarina hizmet veren uzman
bir denetim ve danismanlik kurulusudur. ERTA Bagimsiz Denetim ve YMM LTD.STi.'nin ana
prensibi yiksek kalitede denetim, vergi ve finansal danismanlik hizmetlerini yerel, yabanci,
bireysel ve kurumsal mdusterilerine uluslararasi ve yerel is etigine uygun adaptasyonu
saglamaktir. Bu sebeple ERTA profesyonel kadrosu ile yliksek kalitede vergi ve denetim
hizmeti saglamaktadir. Partnerlerimizin ERTA bagimsiz Denetim ve YMM Ltd. Sti firmasini
kurmadan 6nce 40 yillik bir denetim kariyerleri mevcuttur.
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KURUCU ORTAKLAR:

ERDOGDU Oz - YMM

Address: Halaskargazi Cad. Halas Apt.No121/15
Osmanbey/ Istanbul

Tel 1490212 2313209

Fax 1490212 2313471

e-mail :erdogdu.oz@ertadenetim.com

Web : www.ertadenetim.com

TANER DiZDAR - YMM

Address: Halaskargazi Cad. Halas Apt.N0121/15
Osmanbey/ Istanbul

Tel :4+90212 2313209

Fax :+902122313471

e-mail :taner.dizdar@ertadenetim.com

Web : www.ertadenetim.com
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